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INOCAP RENDEMENT FRANCE MIDCAPS

Une gestion de conviction orientée sur les midcaps francaises familiales de croissance

- Evolution de la performance depuis la création
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Alimenté par des publications semestrielles positives, le fonds INOCAP
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Rendement France Midcaps a poursuivi sa progression en ao(t. CAPS
23/12/2013 - 01/01/2026  CAC Mid & Small dividendes réinvestis
01/01/2026 MSCI France SMID Caps cléture (DNR)

Sartorius Stedim Biotech (+17,6%) progresse aprés avoir publié en juillet des
résultats T2 marqués par une croissance toujours robuste des consommables
et par un début de reprise des ventes d’équipements. Interparfums (+15,0%)
rebondit dans un contexte ou sa maison mére américaine entame un
programme de rachat d’actions orienté sur le capital de la structure frangaise.
En aodt, ces rachats ont porté sur 22 M€, soit 0,9% de la capitalisation actuelle.
Lectra (+12,7%) profite des signes de reprise de sa dynamique de commandes
d’équipements au T2 (+12% en organique). Les activités Saas conservent quant
a elles une dynamique solide (+13%). Les objectifs du plan 2028 sont
confirmés.

La part a été lancée le 2025-11-07.Conformément a la réglementation, les performances seront
affichées a partir d'un an historique.

Rémy Cointreau (-5,7%) demeure volatil dans un contexte sectoriel toujours
caractérisé par une visibilité limitée. En ao0t, la publication de Pernod Ricard n'a
pas permis de valider le scénario d’'une amélioration généralisée des tendances
a court terme. ID Logistics (-7,7%) ne profite pas de sa publication semestrielle
marquée par une progression de +20 bps de sa rentabilité opérationnelle et par
une bonne surprise sur la génération de trésorerie.

Performances cumulées nettes en %

3 mois

Depuis le 29/05/26

OoPC - - - o o o -
Indicateur de référence - - - - - - -

Ecart - - - o o - -
Le zoom du mois est Virbac (-4,4%), spécialiste de la santé animale. Virbac

maintient au 2éme trimestre une solide dynamique, avec des ventes en
croissance de +7,2%. La bonne orientation des volumes (+5,4%) se combine a
une relative stabilité de I'effet prix (+2%). Virbac oriente vers le haut de
fourchette (+5,5% a +7,5%) son objectif de croissance annuelle, assortie d’'une
rentabilité visée a 17%. La montée en puissance des lancements de produits
devrait maintenir un momentum favorable, au cours des prochains trimestres.
La forte croissance des volumes orientée vers les gammes de produits a forte
marge, I'accélération de la dynamique commerciale sur le marché américain
trés rentable et les gains de productivité attendus devraient alimenter une
amélioration progressive de la rentabilité, au cours des prochaines années.

Performances annuelles nettes en %

OPC -
Indicateur de référence -

Ecart -

Analyse du risque

Volatilité o s = o

Volatilité de I'indice de référence - - - -
Tracking Error (Ex-post) . o - -
Ratio d'information - - - -
Ratio de Sharpe o . o -

Coefficient de corrélation - - - -

Sources internes et sociétés Beta - - - -
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Les équipes de gestion ne sont pas un élément figé et
peuvent évoluer dans le temps

Maxime
internet de Groupama AM

REPORTING AOUT 26

VL Part P : 112,67 €
Actif net: 62,43 M €

Données au 31/08/2026

Risque Risque
plus 1 2 3 o 5 6 7 plus
faible élevé

Rendement potentiellement
plus faible

Rendement potentiellement
plus élevé

Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. La
catégorie de risque n'est pas garantie et peut changer au cours du
mois.

Caractéristiques

Création du fonds 07/11/2025
Création de la part 23/12/2013

ISIN FR0014013SQ5
Code Bloomberg QDREFMR FP
Valorisation Quotidien

Cut-off 12:00, heure de Paris

Réglement/Livraison J+2
Valorisateur/Dépositaire CACEIS BANK

Horizon de placement 5 ans

Article 8 (promouvant des

Classification SFDR carz-_)cteristiques
environnementales et/ou
sociales)

Devise EUR (€)

Affectation Capitalisation

MSCI France SMID Caps

Indice de référence cloture (DNR)

PEA Oui
PEA-PME Non

Frais de souscription 0%

Frais de rachat 0%
Frais de gestion
maximum

Frais de fonctionnement
et autres services

0,800%

0,120%

15% de la performance au-
dela de l'indicateur de
référence

Commission de
surperformance

Source : Groupama AM

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, disponible sur le site
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Pour plus d’informations sur les termes techniques,

* 75% des valeurs les mieux notées Source EthiFinance L’univers de notation ESG est composé des valeurs ayant une notation interne INOCAP Gestion > 5 merci de consulter notre site internet :
. J www.groupama-am.com
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Communication Marketing. Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non
autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations relatives a la
durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre engagement". Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en

investissement personnalisé et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital. Tout investisseur doit prendre connaissance
avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC. Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.
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