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Une gestion de conviction orientée sur les smallcaps frangaises innovantes

Dans un environnement de marché favorable aux petites et moyennes
capitalisations, INOCAP France Smallcaps a poursuivi son rebond en mai.

Morningstar

—— ?

|abelRelance

Vs

Evolution de la performance depuis la création
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Viridien (-16,8%) patit de son CA T1 plus faible que prévu, avec un CA en recul de -
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2026) ont mis en évidence une tres solide génération de free cash flow (+63 M€) et
une marge opérationnelle légérement meilleure que prévu grace a une discipline
stricte sur les codts, qui compense en partie une marge brute sous pression,
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surperformance P
référence

Source : Groupama AM

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Les équipes de gestion ne sont pas un élément figé et

peuvent évoluer dans le temps internet de Groupama AM

Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, disponible sur le site
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Données au 29/05/2026 Source : Groupama AM

Répartition sectorielle N
Capitalisation B “‘ PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS ELEMENTS FINANCIERS
(a la performance du mois) (12 mois glissants)

moyenne pondérée :
4 P MERSEN SA 6,37%
53% 1,5Mrd€

INOCAP FRANCE SMALLCAPS
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MERSEN 2,08 VE/CA 1,66 x

VIRBAC SACA 6,23%
30%

LECTRA 4,67% 23% X-FAB SILICON 1,84 VE/EBIT 13,6 x
21% , '
33% 18% FOUNDRIES SE
PRINCIPAUX MOUVEMENTS LUMIBIRD 1,00 gx’issance 4,9%
ACHATS VENTES
6%

5% 3% " NN WS s ASSYSTEM -0,15 Marge ’EBIT 10,9%
| @ e @ s+ @
e ey VUSION/FRANCE N T A N
FOUNDRIES SE & @ P & Croissance
& & ¢ & & s W« VIRBAC SA 0,25 14,3%
K3 o Q@ 0\& s?‘é VICAT SACA - Groupe MERSEN SA & ooe") EBIT
o o > Sy F
& & o a
o LECTRA EXAIL TECSTOLOG'ES VIRIDIEN -0,38 DN/Ebitda 1,05 x
. AN J
NOTATION ESG SUR 10 INDICATEURS DE PERFORMAN (1) Empreinte carbone : Correspond a la

Note moyenne pondérée m UNIVERS*

Environnement 6,7 6,6

le portefeuille est investi, couvrant les scopes 1

0,00% 1,47% ) (émissions directes), 2 (émissions indirectes liées
Empreinte carbone (1) 3 028,45 4 947,12

NOT G
moyenne pondérée des émissions de gaz a effet
AN ERE IVERS de serre (GES) des entreprises dans lesquelles
>=9

a I'énergie) et, lorsque disponibles, le scope 3
Social 6,67 6,36 Entre 8 et 9 21,62% 8,82% (autres émissions indirectes). L'indicateur est

Taux de couverture 100,00% 80.71% e’xpr|me_en tor_mes de CO, équivalent par million
Gouvernance 7,56 7,38 Entre 7 et 8 32,43% 13,97% d’euros investi.

(2) Mixité au sein des organes de gouvernance :
Ratio femmes/hommes moyen dans les organes
de gouvernance des sociétés concernées, en
pourcentage du nombre total de membres.

Note totale 6,96 6,79 Entre 6 et 7 29,73% 19,85% Mixité au sein des organes

de gouvernance (2) B 4B

Taux de couverture 100,00% 100,00% Entre 5et 6 13,51% 21,32%

Taux de couverture 100,00% 93,38%

<5 2,70% 34,56% .. ) )
Pour plus d’informations sur les termes techniques,

* 70% des valeurs les mieux notées Source EthiFinance L’univers de notation ESG est composé des valeurs ayant une notation interne INOCAP Gestion > 5 merci de consulter notre site internet :
. J WwWw.groupama-am.com

AVERTISSEMENT

Communication Marketing. Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non
autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations relatives a la
durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre engagement". Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en

investissement personnalisé et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital. Tout investisseur doit prendre connaissance
avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC. Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.
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