Communication marketing

INOCAP RENDEMENT FRANCE MIDCAPS REPORTING SEPTEMBRE 26

VL Part | : 94 300,08 €
Actif net: 60,16 M €

Morningstar

Fkk

Une gestion de conviction orientée sur les midcaps frangaises familiales de croissance YU Données au 30/09/2026
- Evolution de la performance depuis la création
n rl li nami lication mestriell le fonds IN P INOCAP RENDEMENT FRANCE :
Soutenu par la so ide dY amique des pub |cat’|o s se .est ielles, le fonds INOCA W oPRE MSCI France SMID Caps cléture (DNR) e
France Midcaps a sensiblement surperformé au mois de septembre, dans un
. s . . 23/12/2013 - 01/01/2026  CAC Mid & Small dividendes réinvestis ) )

environnement de marché défavorable aux actions frangaises. 150 1 Risque Risque

01/01/2026 MSCI France SMID Caps cléture (DNR) plus 1 2 3 o 5 6 7 plus

Soitec (+41,1%) profite du relevement de son objectif de croissance organique pour faible sleve
le T2, désormais attendue a +50% (vs. > 30% visé précédemment). Les ventes de 1251 TV W\ Rendement potentiellement Rendement potentiellement
son activité Photonique — SOI sont attendues en croissance d’environ 200% au T2

100 W
A o . ' s ) o
(apres +100% au T1) et devraient atteindre 250 a 300MS sur I’ensemble de I'année ’Y%Nw ot ndicatout représente o profl de risue affiché dans 1o DIC. La
(vs 100MS$ I'année derniére et plus de 200MS$ visé auparavant). Interparfums 75 - catégorie de risque est pas garantie et peut changer au cours du
"

iy
plus faible plus élevé

mois.

(+3,7%) poursuit son rebond en lien avec le programme de rachat de ses actions

entamé par sa maison mere américaine. Sartorius Stedim Biotech (+9%) poursuit sa 50
progression a la suite de sa publication semestrielle marquée par un début de o

i . Ve . . y 25 . . Création du fonds 16/06/2017
reprise de la croissance des ventes d’équipements. Lisi (+3,2%) profite de la Jum 17 aolt-18 oct-19 déc.-20 févr-22 avr-23 jum .24 a0(t-25 sept.-26 o
poursuite de la vague de consolidation concernant les fournisseurs aéronautiques Crsationlcellalpat PRI AN
américains qui souligne la décote de valorisation de LISI. Vusion (-0,9%) ne profite ISIN FR0013279783
pas de la sensible amélioration de sa rentabilité opérationnelle au S1 2026, avec
une marge d’EBITDA de 19,1% en progression de 240 pbs, sur la base de ventes en (REEATENEDS SIS GEE I % el e e
croissance de 34%. L'inflexion sur les prises de commandes pourrait étre marquée YTD 1 mois i Valorisation Quotidien
au T4 tant aux Etats-Unis qu’en Europe. Beneteau (-12%) et Trigano (-15,3%) Cut-off 12:00, heure de Paris

Depuis le |31/12/25| 31/08/26 | 30/06/26 | 30/09/25 | 29/09/23 | 30/09/21

patissent des fortes tensions sur les taux d’intéréts impactant négativement les
perspectives de consommations. Le zoom du mois est Mersen (+43,8%) leader
mondial du graphite ultrapur. Mersen révise en hausse ses objectifs annuels de Indicateur de référence 3,20 -4,02 1,44 4,09 19,37 9,41 -
croissance organique (+4/6% vs. +2/6% visé précédemment) et de rentabilité
opérationnelle (16/16,5% vs. 15,5/16,5% auparavant). Cette solide dynamique de

Réglement/Livraison J+2
OPC 7,18 -1,93 2,83 7,08 6,98 -1,09 -

Valorisateur/Dépositaire CACEIS BANK
Ecart I 12,39 410,50 Horizon de placement 5 ans

Performances annuelles nettes en % Article 8 (promouvant des

court terme s’accompagne d’une bonne visibilité sur le moyen terme, avec de Classification SFDR  caractéristiques
. . . . . .. N s . Las . environnementales et/ou
solides leviers de croissance. Les industries liées a la transition énergétique, qui sociales)
représentent 59% de ses ventes avec un objectif d’atteindre 65% d’ici 2030, oPC 6,30 -9,81 3,02 -659 20,36 4,20 17,87 -33,73 - Devise EUR (€)
. o . .
assurent une croissance de plus de 10%. Mersen est présent sur toute la chaine de Indicateur de référence 1628 350 308 1107 1858 013 2127 2022 - Aftoctation —

la transmission, la conversion de puissance et le stockage d’énergie. Les ventes

liées aux datacenters, attendues a 40M€ en 2026, sont en croissance de 100%. Ecart 999 622 -091 538 178 433 -340 -1351 - R MSCI France SMID Gaps
Ve . . . N . . ndice de reference N

L’accélération de la croissance de Mersen se combine a une normalisation des cléture (DNR)

. . N . . . . . Analyse du risque
investissements, apres plusieurs années de surinvestissements, et devrait

PEA Oui
permettre une amélioration progressive de sa rentabilité.
Volatilité 16,09% 17,88% 17,84% ~ PEA-PME Non
Volatilité de I'indice de référence 14,18% 16,04% 16,61% - Frais de souscription 0%
Tracking Error (Ex-post) 8,63 7,77 7,22 = Frais de rachat 0%
Ratio d'information 0,35 -0,51 -0,27 - Frais de gestion 1.05%
N 3 J
Ratio de Sharpe 0,31 0,02 0,12 _ maximum
Frais de fonctionnement 0.120%
Coefficient de corrélation 0,84 0,90 0,91 - et autres services ! °
Sources internes et sociétés _ ission d 15% de la performance au-
\__Beta 0,06 00 008 y, Commission de dela de lndicateur de
surperformance P
Y ) référence
1 | Source : Groupama AM
INOCAPGestion ; » N
— A Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
Une expertise Groupama Asset Management Pierrick BAUCHET Geoffroy PERREIRA  Selim EL MAAOUI PR(';,I;:;I;ME tzz\:‘;‘z‘fzIi:f’:::::‘e"tz:“:: pas un élément figé et Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, disponible sur le site

internet de Groupama AM



PORTEFEUILLE SEPTEMBRE 26

INOCAP RENDEMENT FRANCE MIDCAPS
.

Capitalisation boursiére

Capitalisation TOP 3 (SUR 32 POSITIONS) “‘ RRINCIEATICONTRIBATENRS ELEMENTS FINANCIERS
movenne pondérée - (a la performance du mois) (12 mois glissants)
4 P ' MERSEN SA 6,98%
3,4Mrd€
...... ] VEICA 2,35x
1% INTERPARFUMS SA 6,57% SOLIEES Lo
. 32%

REMY COINTREAU SA 6,1% 30% MERSEN 067 VE/EBIT 154x

PRINCIPAUX MOUVEMENTS 9% 1a% SARIORIUS 0,39 SIGSSEnts 5,7%

. % STEDIM BIOTECH g CA
4%
ACHATS VENTES KAUFMAN &
L 2 2 ¥ \?)
I SILICON ON INSULATOR o * (&o-o + IMERYS SA -0,40 (E:;‘:.'rssa""e 16,2%
2 . . - TeC LECTRA S "
K & &
& N e # EDENRED SE VIRBAC SACA LECTRA -0,65 DN/Ebitda 1,78 x
\\§ /. J

NOTATION ESG SUR 10

Note moyenne pondérée m UNIVERS*
7,40

NOTES ESG INDICATEURS D RFORMANCES E

(1) Empreinte carbone : Correspond a la

moyenne pondérée des émissions de gaz a effet
EER IVERS de serre (GES) des entreprises dans lesquelles

le portefeuille est investi, couvrant les scopes 1

Environnement T : >=9 0,00% 2,56% empreinte carbone (1) 2 86071 52y (émissions directes), 2 (émissions indirectes lices
’ ’ a I'énergie) et, lorsque disponibles, le scope 3
Social 7,14 6,72 Entre 8 et 9 34,38% 10,90% (toutes les autres émissions
Taux de couverture 100,00% 90,38% |nd|rect(_es gen’(_erefes en amont de_ | a’ct|V|te de
Gouvernance 8,14 7,79 Entre 7 et 8 34,38% 15,38% production). L’indicateur est exprimé en tonnes
de CO, équivalent par million d’euros investi.
Note totale 7,39 7,31 Entre 6 et 7 25,00% 19.23% e D CDETETD D 469 a5 (2) Mixité au sein des organes de gouvernance :
ORI (B) g g Ratio femmes/hommes moyen dans les organes
T G G 100,00% 100,00% Entre 5 et 6 312% 20,51% de gouvernance des sociétés concernées, en
pourcentage du nombre total de membres.
Taux de couverture 100,00% 94,23%
<5 3,12% 31,41% . ) )
Pour plus d’informations sur les termes techniques,
* 75% des valeurs les mieux notées Source EthiFinance L'univers de notation ESG est composé des valeurs ayant une notation interne INOCAP Gestion > 5 m{/‘;';ﬁfggﬁﬂtgmggﬁ site internet :
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AVERTISSEMENT

Communication Marketing. Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non
autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations relatives a la
durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre engagement". Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en

investissement personnalisé et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital. Tout investisseur doit prendre connaissance
avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC. Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.
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