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Une gestion de conviction orientée sur les midcaps francaises familiales de croissance

- Evolution de la performance depuis la création
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Rémy Cointreau (-5,7%) demeure volatil dans un contexte sectoriel toujours Performances cumulées nettes en % Code Bloomberg INOQUCC FP
caractérisé par une visibilité limitée. En ao0t, la publication de Pernod Ricard n'a 10 ans Valorisation Quotidien

pas permis de valider le scénario d’'une amélioration généralisée des tendances
a court terme. ID Logistics (-7,7%) ne profite pas de sa publication semestrielle
marquée par une progression de +20 bps de sa rentabilité opérationnelle et par
une bonne surprise sur la génération de trésorerie.

Le zoom du mois est Virbac (-4,4%), spécialiste de la santé animale. Virbac
maintient au 2éme trimestre une solide dynamique, avec des ventes en
croissance de +7,2%. La bonne orientation des volumes (+5,4%) se combine a
une relative stabilité de I'effet prix (+2%). Virbac oriente vers le haut de
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La forte croissance des volumes orientée vers les gammes de produits a forte
marge, I'accélération de la dynamique commerciale sur le marché américain
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Les équipes de gestion ne sont pas un élément figé et
peuvent évoluer dans le temps
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dela de l'indicateur de
référence

Source : Groupama AM

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, disponible sur le site
internet de Groupama AM
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* 75% des valeurs les mieux notées Source EthiFinance L’univers de notation ESG est composé des valeurs ayant une notation interne INOCAP Gestion > 5 merci de consulter notre site internet :
. J www.groupama-am.com
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autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps. Les informations relatives a la
durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre engagement". Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en

investissement personnalisé et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital. Tout investisseur doit prendre connaissance
avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC. Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.
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