Une gestion de conviction REPORTING SEPTEMBRE 25

orientée sur les midcaps francaises familiales de croissance VLPartC: 194,5 € Actif net: 47,15 M €
*k Morningstar Données au 30/09/2025
COMMENTAIRE DE GESTION EVOLUTION DE LA PERFORMANCE DEPUIS LA CREATION
QUADRIGE RENDEMENT France Midcaps affiche une légére baisse en septembre. N— QUADRIGE RENDEMENT FRANCE MIDCAPS - C
— CAC Mid & Small dividendes réinvestis

Lumibird (+32,9%) profite de la trés forte progression de sa rentabilité opérationnelle au S1 (+7,7 pts a 18,9%) qui s’appuie sur des effets 275 -
mix, la poursuite des efforts d’intégration amont et un renforcement des ventes direct dans le médical. Le carnet de commandes apporte
une forte visibilité. Figeac Aéro (+21,2%) reste porté par une dynamique commerciale toujours solide avec le gain, en septembre, de 250 -
plusieurs contrats significatifs, notamment auprées de Safran et Bombardier.

225 A
Remy Cointreau (-12,2%) ne profite pas du relevement, fin ao(it, de son objectif de résultat opérationnel suite a la prise en compte des 200 -
derniers droits de douanes appliqués par les Etats-Unis aux spiritueux européens (15% vs 30% auparavant). Quadient (-18,0%) patit de la
révision en baisse de ses objectifs de CA et résultats 2025 du fait de la faiblesse persistante de son activité Mail (CA -9% au T2), notamment 175
aux US. Guerbet (-35,7%) subit I'abaissement de ses objectifs annuels du fait d’'un environnement marché toujours compliqué en France et
d’effets mix négatifs aux US. Le CA est désormais attendu en légére baisse pour une marge d’EBITDA en retrait de -1 a -2 pts. 150 -

125
Le zoom du mois est VusionGroup (+18,9%), leader mondial des solutions digitales pour le commerce physique. L'intelligence de ses
innovations permet aux chaines de distribution de réduire leurs codts et d’augmenter leurs ventes, restaurant une partie de la rentabilité 100
perdue par les pressions inflationnistes. Ses solutions rendent les magasins plus rentables, plus agiles, mieux connectés et pilotés par la
data. Au cours du ler semestre 2025, ses ventes sont en croissance de 51% et atteignent 649 M<€. La diminution du colt unitaire de 75 i~ v T T T T T T T
fabrication de ses étiquettes de nouvelle génération en lien avec la hausse significative des volumes, ainsi que la trés forte progression de déc.-13 juin-15 déc.-16 mai-18 nov.-19 mai-21 oct.-22 avr.-24 sept.-25

ses services a valeur ajoutée (+106%) a marge plus élevée, sont a 'origine du fort levier opérationnel. Les résultats opérationnels sont en
hausse de 84%, sur le semestre. Ces excellents résultats, supérieurs aux attentes, se combinent a une solide génération de cash de 58 M€
retraitée des acomptes clients. La forte visibilité permet au management de revoir a la hausse I'ensemble de ses objectifs financiers 2025.
Les ventes annuelles sont attendues en croissance d’environ 50% a 1,5 Md€ contre 1,4 Md€ précédemment. La dynamique du S2 devrait Les performances passees ne préjugent pas des performances futures Source : Groupama AM
étre principalement tirée par le déploiement du contrat Walmart aux Etats-Unis et par un retour d’une dynamique favorable en Europe. Sa
rentabilité opérationnelle est attendue a environ 18,4% contre 17,4% précédemment, tirée par une accélération au S2 a plus de 20%. Les
objectifs financiers 2027 (CA : 2,2 Mds€ / EBITDA : 22%) pourraient étre dépassés au regard de la poursuite de la pénétration du marché

PERFORMANCES CUMULEES NETTES EN %

américain et du retour a la croissance en Europe. Y1b 1 mois 3 mois Lan 3ans 5ans 10ans
Sources internes et sociétés Depuis le 31/12/24 29/08/25 30/06/25 30/09/24 30/09/22 30/09/20 30/09/15
OPC 5,57 -0,93 -4,12 -0,32 11,33 28,89 41,35
Pierrick Bauchet Geoffroy Perreira Indicateur de référence 15,29 2,39 3,06 10,37 31,01 38,53 72,08
ECHELLE DE RISQUE (SRI
Ecart -9,72 -3,32 -7,18 -10,68 -19,68 -9,64 -30,73
Risque plus faible 1 2 3 5 6 7 Risque plus élevé car
Rendement  Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC.  Rendement PERFORMANCES ANNUELLES NETTES EN %
potentiellement plus La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au potentiellement plus
faible cours du mols. cleve 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
CARACTERISTIQUES
OPC -10,90 1,75 -7,70 18,93 2,95 16,47 -34,52 14,60 35,93 34,96
Création du fonds 23/12/2013 :
Devise EUR (£) Indicateur de référence  -359 3,93 11,97 1858 -0,13 21,27 2022 23,80 9,08 20,09
Création de la part 23/12/2013 Affectation Capitalisation
ISIN FRO011640986 Indice de référence CAC Mid & Small dividendes Ecart 732 218 426 0,34 3,09 48 1431 920 268 1487
Bloomberg INOQUCC FP E réinvestis
PEA Oui PRINCIPAUX INDICATEURS DE RISQUE
Valorisation Quotidienne
PEA-PME Non
Cut-off 12:00:00 1an 3ans 5ans 10ans lan 3ans 5ans 10ans
Frais de souscription 0% " o i
Réglement/Livraison 142 Volatilité 18,35% 17,49% 17,95% 16,56% Ratio d'information -1,45 -088 -0,23 -0,24
Frais de rachat 0% s T
Valorisateur/Dépositaire CACEIS BANK frai ) ) . Volatilité de lindice de 16,50% 16,16% 16,94% 16,78%  Ratio de Sharpe 012 000 016 027
rais de gestion maximum 2,4% référence
Horizon de placement 5ans Frais de surperformance 15%TTC au-dela 7% annualisé Tracking Error (Ex-post) 7,39 676 7,25 848 Coefficient de corrélation 092 092 092 087
Beta 1,02 1,00 0,97 0,86
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TOP 3 (SUR 31 POSITIONS)
REMY COINTREAU 6,66%
EXAIL TECHNOLOGIES 6,16%
VIRBAC 5,58%
NOTATION ESG SUR 10
Notemoyenne  ronps — UNIVERS*
pondérée
Environnement 6,71 7,00
Social 6,63 6,59
Gouvernance 8,06 7,38
Note totale 7,09 6,99
Taux de 100,00%  100,00%
couverture

* 75% des valeurs les mieux notées Source EthiFinance
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PRINCIPAUX MOUVEMENTS

Entre8et9

Entre 7 et 8

Entre6et7

Entre5et6

ACHATS

EXAIL TECHNOLOGIES
VUSIONGROUP

NOTES ESG

TRIGANO

FONDS UNIVERS
0,00% 3,18%
29,03% 8,92%
38,71% 16,56%
12,90% 16,56%
16,13% 22,29%
3,23% 32,48%

L’univers de notation ESG est composé des valeurs ayant une notation interne
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PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS

(a la performance du mois)

LUMIBIRD 1,12
FIGEAC-AERO 0,57
VIRIDIEN 0,38

22%

13%

QUADIENT -0,39
REMY -0,98
COINTREAU

GUERBET -1,62

INDICATEURS DE PERFORMANCES ESG

FONDS
Empreinte carbone (1) 3080,78
Taux de couverture 100,00%
Mixité au sein des organes 44,80
de gouvernance (2)
Taux de couverture 100,00%

UNIVERS

3232,72

90,45%

44,56

94,27%

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en
tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. L'investissement présente un risque de perte en capital. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du
document d’information clé (DIC) de I'OPC. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-
am.com. Les informations relatives a la durabilité sont accessibles sur https://www.groupama-am.com/fr/finance-durable/. Les informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources que
nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient exactes, complétes, valides ou a propos. Ce Document peut étre modifié a tout moment sans avis préalable. Ce support non contractuel
ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel.

PORTEFEUILLE SEPTEMBRE 25
Données au 30/09/2025
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ELEMENTS FINANCIERS
(12 mois glissants)

VE/CA 1,81 x
VE/EBIT 12,04 x
Croissance CA 5,77%
Marge d’EBIT 14,01%
Croissance EBIT 12,25%
DN/Ebitda 2,26 x

(1) Empreinte carbone : Correspond a la moyenne
pondérée des émissions de gaz a effet de serre (GES)
des entreprises dans lesquelles le portefeuille est
investi, couvrant les scopes 1 (émissions directes), 2
(émissions indirectes liées a I'énergie) et, lorsque
disponibles, le scope 3 (autres émissions indirectes).
L'indicateur est exprimé en tonnes de CO, équivalent
par million d’euros investi.

(2) Mixité au sein des organes de gouvernance : Ratio
femmes/hommes moyen dans les organes de
gouvernance des sociétés concernées, en
pourcentage du nombre total de membres.

Pour plus d’informations sur les termes
techniques, merci de consulter notre site
internet : www.groupama-am.com
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