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Bloomberg INOQUCC FP Equity PEA Oui

Valorisation Quotidienne Frais de souscription 0%

Cut-off 12:00 CET Frais de rachat 0%

Règlement/Livraison J+2 Frais de gestion 2,40%

Valorisateur/Dépositaire CACEIS Frais de surperformance
15%TTC au-delà 7% 
annualisé 

Horizon de placement > 5 ans Echelle de risque (SRI) 1  2  3      5  6  7

Geoffroy PerreiraPierrick Bauchet

Une gestion de conviction 

orientée sur les midcaps françaises familiales de croissance

Morningstar (sur 3 ans)

REPORTING JANVIER 24

VL Part C : Actif net : 203,17 € 61,50 M€

Données au 31/01/2024★★★★

Jan Fev Mars Avr Mai Juin Juil Aout Sept Oct Nov Dec Fonds Indice

2024 -1,75% -1,75% +1,31%

2023 +6,91% +2,27% -3,24% -1,85% -2,36% +3,13% +2,99% -1,95% -7,17% -8,97% +6,96% +6,60% +1,75% +3,93%

2022 -2,98% -3,78% -0,05% -1,79% +0,10% -9,26% +10,14% -3,79% -10,04% +10,53% +4,40% +0,81% -7,70% -11,97%

2021 +4,09% +3,66% +3,03% +4,24% +3,61% +0,20% +0,53% +0,42% -1,81% -0,71% -6,12% +6,99% +18,93% +18,58%

2020 -2,16% -9,21% -18,40% +5,56% +4,03% +0,06% +1,51% +4,31% -0,51% -1,99% +19,78% +4,52% +2,95% -0,13%

2019 +9,42% -1,26% +3,34% +5,50% -7,38% +4,28% -3,72% -4,71% +1,67% +1,11% +4,96% +3,42% +16,47% +21,27%

2018 +0,98% -2,30% -2,35% +0,73% -3,25% -3,11% -2,04% -1,65% -5,10% -10,41% -3,49% -8,96% -34,52% -20,22%

2017 +4,10% +0,29% +0,51% -0,38% +9,93% +2,71% -1,06% -2,49% +2,49% -1,59% -2,75% +2,62% +14,60% +23,80%

2016 -0,55% -0,09% +0,37% +2,53% +6,19% -1,89% +5,17% +4,96% +2,84% +2,03% +0,52% +9,60% +35,93% +9,08%

2015 +3,16% +8,01% +5,57% +3,08% +2,43% -1,99% +11,10% -6,14% -3,36% +4,78% +4,18% +0,79% +34,96% +20,09%

2014 +5,96% +6,47% -1,87% +0,79% +0,28% -0,35% -0,23% +0,31% +0,39% -4,59% +3,04% +1,80% +12,09% +11,25%

Cumulé +103,17% +93,52%

COMMENTAIRE DE GESTION

Dans un environnement de marché défavorable aux petites et moyennes capitalisations, QUADRIGE RENDEMENT France Midcaps affiche
une baisse de -1,75% en janvier.

Teleperformance (+10,3%) profite d’un regain d’intérêt des investisseurs compte tenu d’une valorisation très attractive alors qu’il devrait
prochainement actualiser ses perspectives de synergies issues de l’intégration de Majorel. Exail Technologies (+10,9%) bénéficie d’une
dynamique commerciale toujours soutenue avec notamment l’annonce d’un nouveau contrat pour un drone DriX destiné à un client
Australien. Elis (+8,1%) tire profit du relèvement de ses objectifs annuels de rentabilité et de FCF après avoir enregistré une croissance
toujours soutenue au cours du T4 (CA en progression organique de +8%). ID Logistics (+7,8%) est porté par sa très bonne publication T4 qui
valide l’accélération en cours de son CA. La croissance organique ressort à +12%, soit +7% sur l’ensemble de l’année.

CGG (-25,1%) pâtit de l’abaissement de son objectif de rentabilité 2023 du fait d’un mix d’activité moins favorable en fin d’année. Remy
Cointreau (-18,0%) est pénalisé par les difficultés persistantes du marché du Cognac aux Etats-Unis et par les craintes de l’application de
droits de douanes additionnels en Chine après qu’une enquête ait été lancée par les autorités locales. Virbac (-7,1%) subit des prises de
profit malgré la publication d’un CA 2023 en croissance de +9,1%, supérieur à la guidance qu’il avait précédemment relevé.

Le zoom du mois est Lectra (+4,8%), n°1 mondial des équipements automatisés pour la découpe des tissus et cuirs pour les sièges et airbags
dans l’industrie automobile, pour l‘industrie de la mode et de l’habillement et pour l’ameublement. Son positionnement très différenciant
provient de ses innovations permanentes à l’origine de ses solides parts de marché au niveau mondial (>30%). Ses équipements de
nouvelle génération, qui intègrent la couche logicielle capable de traiter et analyser les données générées par les centaines de capteurs
intégrés aux machines sont à l’origine d’une sensible économie de matière pour ses utilisateurs. Lectra vient de réaliser l’acquisition de la
société Launchmetrics (CA : 45 M$ dont 40 M$ en SaaS / 11% de marge opérationnelle). Cette acquisition est profondément structurante.
Elle est au cœur de la stratégie 4.0 de Lectra qui alimentera la révolution de la conception, fabrication et distribution des collections de ses
clients du secteur de la mode. Elle est également impactante et permet à Lectra de plus que doubler ses ventes SaaS (30 M€ en 2023) et
d’atteindre son objectif 2025 (70 M€). Le probable rebond des prises de commandes, après six trimestres de contraction, alimenté par les
signaux positifs de l’économie réelle et la poursuite de l’amélioration de la rentabilité (mix-produits. favorable, synergies Gerber) devraient
être l’origine d’une sensible accélération de la croissance des profits de Lectra en 2024 et 2025
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Exposition à 
l'international

Leaders 
mondiaux

Actionnariat 
familial

TOP 3 (SUR 33 POSITIONS) PRINCIPAUX MOUVEMENTS PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS

ACHATS VENTES

Lectra 6,19 % Lisi Mersen Teleperformance +0,50 % Remy Cointreau - 0,92 %

Virbac 5,71 % Trigano Soitec Exail Technologies +0,43 % CGG - 0,80 %

Bureau Veritas 5,38 % Guerbet Valeo Bureau Veritas +0,36 % Soitec - 0,50 %

MESURES DU RISQUE (DONNÉES GLISSANTES)

1 an 3 ans

Volatilité 15,12 % 17,11 %

Beta 0,91 0,96

Ratio de Sharpe -1,94 -0,29

Max drawdown - 21,47 % - 25,25 %

INFORMATIONS
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. L’indicateur est communiqué à titre purement informatif. Avant toute souscription, l’investisseur est invité à lire attentivement les
documents réglementaires, disponible sur simple demande auprès d’INOCAP Gestion ou sur son site internet www.inocapgestion.com. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en
investissement. Les risques du FCP sont ceux détaillés dans le prospectus. Cet OPCVM n’offre aucune garantie en capital. L’OPCVM est exclusivement destiné à une commercialisation auprès des personnes
résidentes dans le(s) pays d’enregistrement. Cet OPCVM n’a pas vocation à être souscrit par les US Persons. La performance des valeurs présentées dans le commentaire de gestion est calculée sur le mois sans
prise en compte des éventuelles acquisitions et cessions réalisées en cours de mois. Les informations relatives aux sociétés cotées n’ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les participations des
portefeuilles et ne doivent en aucun cas être considérées comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n’engagent nullement INOCAP Gestion en termes de conservation des titres cités au sein du
portefeuille.

« Avec Waren vous 
savez exactement 
où votre argent est 
investi ! »

Email : contact@inocapgestion.com
Téléphone : 01 42 99 34 60

CONTACTS

Rentabilité 
opérationnelle

ÉLÉMENTS FINANCIERS (12 M GLISSANTS)

VE/CA 1,74 x

VE/EBIT 13,65 x

Croissance CA +13,3 %

Marge d’EBIT 12,2 %

Croissance EBIT +24,6 %

DN/Ebitda 2,24 x

NOTATION ESG SUR 10 NOTES ESG INDICATEURS ESG

Note moyenne 
pondérée

FONDS UNIVERS* FONDS UNIVERS FONDS UNIVERS

Environnement 6,6 5,5 ⩾ 9 9,1 % 4,1 %
Emissions Scope 1&2 
(t/m$ CA)

80,4 117,3

Social 6,5 5,7 Entre 8 et 9 21,2 % 10,9 % Taux de départs 14,0 15,6

Gouvernance 8,6 7,7 Entre 7 et 8 27,3 % 14,0 %
Indépendance des 
conseils

66,8 54,6

Note totale 7,2 6,2 Entre 6 et 7 30,3 % 18,1 %
Controverses sévères et 
très sévères

0,083 0,056

Empreinte 
CO2**

311 725 250 077 Entre 5 et 6 6,1% 13,5 %

< 5 6,1% 39,4 %

Investissements 
permanents

Données internes au 31/01/2024
* 80% des valeurs les mieux notées 
Source MSCI | ** En metrics tons
L’univers de notation ESG est composé des valeurs 
ayant une notation interne INOCAP Gestion ⩾ 5
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Capitalisation 
moyenne pondérée : 

3,2 Mds€
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